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PRESENTACION

iMis vale hacer una pregunra tonra a nempo... que quedarse tonto
todo el nempo! Esta e3s una frase que me han escuchado decir una gran
cantidad de personas a las que he temido oporrunidad de eapacitar, ya
sea can cursos de licenclatura, maestria o posgrade. Seguramente mu-
chos entendicron su sentide vy tuvieron la confianza suficicnte para
preguntar ante la menor duda que les surgiera, también es posible que
muchos otros no se hayan animado a preguntar (quiza perque no sin-
ticron la suficiente conflanza o su propia personalidad introveruda les
impidié formular sus preguneas) v, lamearablemente, 12 quadaron
con alsunas dudas. Pero todas estas personas, con s que he compamde
aleunas horas en un salén de clase, tuvieron la oporunidad de pregun-
tar ¥ conocer sobre las finanzas corporatvas o bunanles v los mercados
financieros.

Pero, jcudntas personas no tienen esa posibilidad?, jevinras ve-
ces los mo profesionistas escuchan terminos financieres ¥ no compren-
den?, jcuantas veces escuchan hablar de la Bolsa Mexicana de Valores
o del ripoe de cambio v no comprenden absolutamente nada! Segura-
mente la respuesta es: muchas v muy confinuamente.

Por esta razén siempre tuve la inquietud de esenbir v publicar
articulos que permitieran comprender muchos conceptos financieros,
fue asi como nacio la columna peneodisuca Cultvre frnanaera 7 ecomim-
az. El matenal que ahi esenbi abordaba remas tedrico: v pracricos
sobre finanzas v economia, pero con un lenguaje sencillo, capaz de
ser comprendide por cualquier lector. Este misme esquema lo wali-
zo para presentar esta obra, cuyoe objetrve principal es despertar el
interés v el deseo de comprender v aprender sobre los mercados
financieros v su anilisis, apoyando con ello el fomento de la awlfuns
fimanceera § srondmien.

HVII

http://iafi.com.mx Correo electronico: iaficontacto@iafi.com.mx
Pégina 10 de 16



HWITL MERCADOS FINANCIEROS DE MEXICO ¥ EL MUNDO

Las finanzas son parte diana de la wida, va que cada dia com-
pramos o vendemos algo. Tomamos decisiones financieras como en
qué tienda departamental hacer nuestras compras; decidimos cuoes-
tiones simples como, comprar una tarjeta telefénica de § 100 o de
3 300 comprar un auto nueve o usade; pagar con dinero en efecn-
vo, tarjeta de débito o de crédivo; hacer la despensa en un mercado
popular o vna tienda comercial de avtossrvicio; comer en casa
o en algin restavrante; mandar a los hijos a una escuela piablica o a
una pnvada, en fin, podemo: presencar una hista interminable, pero
no =3 =l propésito, la finalidad =3 darnos cusnta que todos necesita-
muos: saber sobre temas econdmicos v financieros.

A pesar de esta necesidad muy pocos leen penddicos, revistas
0 libros sobre ssto: temas argumentando que son muy complejos,
demasiado tedricos, poco pricticos ¥, por sUpucito, MUY SXOSNI0E.
Por esta razén, este libro se presenta como una recopilacion de 27
capitulos, los coales abordan temas que podrin ser estvdiados de
manera independience sin tener que leer la obra completa.

Es una obra ideal para estudiantes v piblico en general que
desee conocer el funcionamiento de los mercados financieros v
comeo las finanzas son parte de la vida condiana. A les académicos
les ayudard a complementar sus clases con lecturas sencillas v red-
rncas, pero también pricticas, ya que los sjemplos v sjercicios, n
bien son relagvaments sencillos, permiten desarrollar un buen sen-
tide de anilisis que apoye las decisione:s de inversidn o financia-
musnco.

La esstructura bisica se ha disefiado en tres partes. La pnmera
aborda la explicacion de qué son, como funcionan vy para qué sirven
los mercades e nstrumentos financieros en Méxmco. Incluye 14 capi-
tulos, en los que se dan definiciones sobre la economia, el producto
mnterno bruto, los factores de la produccién v otros concepros cco-
némices que nos ayudarin a comprender 2l funcionamiento de la
coonomia.

Tambign se desenbe qué son los acovos v los mercados financie-
ros, qué tipos de tasas de interds existen v cuidles son las que todo
ahorrador = inwversionista debe considerar para inverar correctaments
su diners.
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PRESENTACION NI

Por tanto, s hace una amplia explicacién de las aleernativas
de inversién en el mercado de valores, incluyendo los tres pnncipa-
les mercados: de dinero, de capitales v de productos denvados.

La segunda parte se enfoca al andlisia de las estructuras finan-
cicra: en la empresa v ofrece elemento: técnicos para la evalua-
cion de fuentes de flnanciamisnto o IOVerslones Con recurios
propios. Para todo micro v pequefio empresano, sin doda, serd de
gran utilidad cada uno de los capitules que presentamos.

El capirulo 4 serd de gran interés para agquellos que piensan
wvertir &0 los mercados bursanles; los analistas financi=ros de ban-
cos, casas de bolsa ¥ otros intermediarios financieros encontra-
rin muy interesante la lectura soebre las “Diez técicas de seleccién
v cvaluacién de mmversiones™.

En la tercera parte se desamrollan temas especificamente rela-
cionados con los mercados financieros internacionales. El capitulo
1 ofrece un muy particular punto de si1sta de la globalizacién finan-
ciera ¥ su interrelacién con otres mercados.

Loz dlomos nueve capitulos aenen =] propésito de dar a conocer
ctmeo fonciona =l Sizt=ma Monerarno Internacional las insomoscioness
prvadas que parocipan en €l ¥ algunos de los instrumentos que ope-
ran en el mismo. Se explican temas directamente relacionade: con los
inverslonistas mexicanos, como el apo de cambio v laz expectan-
vas de Inversion, asi como el pnncipal mecanismo de acceso a los
mercados bursiales internacionales: el Amervcan Deporstary Recespiy.

Al final de cada capitulo se incluye la ficha bibhografica de tres
obras que recomendamos para quicnes dessen amphlar sus cono-
cimientos sobre el tema. Ademas, en la bibhografia general se enhsea-
ron tedos los libros consultados para la elaboraciin de todos los temas.
También 3= sugiere consultar las direcciones electrénicas de la Bolia
Mexicana de Valores heeps/faww bmvcom mer v del Mercado Memxmca-
no de Denvados http:/fwvww.mendercom, en especial para los temas
relacionados con Mexico.

E:toy pamcularmente convencide de que Memedor finemnceros e
Méxten v of mundo. Trstrumsentor v angdlfug proporcionari, de manera ge-
neral, lo: elementos basicos para comprender v aprender muchos te-
mas manejade: en el mundo financiers que hoy por hoy mueven al
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O MERCADOS FINANCIEROS DE MEXNICO ¥ EL MUNDND

mundo, con ello se podri ser mis compenave v productive en las
propias finan=zas personales, ademis permitiri tomar decisiones ade-
cuadas en marena de inversion v financiamiento.

Quicro agradecer enormemente la inapiracién ¥ apoyo de tan-
tos profesiomiztas que, de una u otra manera, han pamcipado en mu
vocacién coemo ccomomista, mi formacién come asesor financiero
internacional y, por supuesto, en mis valores perzonales, especial-
mente 7 en orden alfabénoco a Alberto Carbajal, Antonio Avila Diaz,
Arturo Ortiz, Carlos Sigueiro: Lobare™, Edmunde Ramirez Guerre-
ro, Eloiza Vargas Dibella, Guillermo Rivera Viazquez, Javier Mem-
cano®, Jesds Silva Herzog Flores, Manuel Abrarer Herrera®, Miguel
Siliceo Valdespino, Sergio Herndindez vy Rodriguez, v tantos otros
que, aungue no lo: menciono, siempre llevaré en mi pensamien-
to por su: CONICjos ¥ comentarnos gue enrngquecicron mi formacién
econémica ¥ personal.

Especialmente, quiero expresar nu profunda granired por su
apoyo ¥ anustad al CP. Hugo Gasca Bretén v al CP Javier Belmares
Sdanchez.

También agradezco a todos los lectorss andnimos que me enviaron
5Us comentanos por corrso clectrdnico, espero que gquienes accedan a
este trabajo me escnban dindome sugerencias para la elaboracién de
fururas obras, de antemano muchas gracias.

Manuvel INaz Mondragén
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ProLoGo

La tercera edicidn de este excelenre ejemplar financiero académu-
co no puede llegar en mejor momento. En estas fechas se estin
dando vanos acontecimientos, los cuales, por su relevancia, debe-
mos sefialar asi, con libros como £ite, gque redinen caracteristocas di-
dicticas v operatrvas, sin lugar a dudas se podrian atemperar muchos
de los efectos de estos fendmenos que me dispongo a sefialar

1. En 2007 inicié una nueva etapa en la transparencia de la infor-
macion, ahora autondades & insatuciones financieras tenen la
obligacién de informar sobre las caracteristicas, ventajas, desven-
tajas ¥ costos de los diferentes productes financieros gque exia-
ten, sitamo: comenzando sita nueva época, Sciperemos gue
alcance un penodo de maduracién lo més pronto posible en be-
neficio de los uswanos de productos financieros, sean éstos ofre-
cidos por empresas comerciales o entidades financieras.

2. Nos estamos dando cuenta en 2008, que 2]l tema de la educacién
financiera no e3 exclusvo de los que tenen dinero, todos los in-
volocrades en actividade: econdmicas, desde los que venden o
compran un refresco hasta los que operan el producte financiero
mas complejo en el mercado de denvades a nivel intemacional,
requieren de dos ingredientes esenciales; por un lado, el elemen-
to &tco respecto a un buen comportamiento moral v, por el otro,
el componente técnico; 3 decir, los conocimientos financieros su-
ficientes para desarrollar una v otra funcién ¥, claro estd, que la ma-
teria de educacidn financiera habia sido una asignatura pendiente
que =3 necesano retomar en todos los hibros de texto.

3. Estamos viviendo una cnsis financiera mundial que no se habia
observado desde hace 50 afes, que 31 bien 23 cierto ahora no fue

b |
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HXIT MERCADOS FINANCIEROS DE MEXICO ¥ EL MUNDO

una crisis iniciada en nuoestro pais, estamos viendo como una de
las vanables de mnicio de la cnsis “&f proflema & lar Sipotecar g
aifo resge Jufprime” en Estades Unidoes, su bunanlizacion v co-
locacion en el mercade amencano, ¥ en los mercados internacio-
nales comenzé la pandemia v la infeccién a otros créditos v
mercados provecando desajustes econdmicos en todos los siste-
mas financieros internacionales; sin embargo, claro esed, estamos
observando que en esas operaciones complejas estin faltando
cios do: ingredientes a los que he hecho referencia: la énca v
lo: conocimientos financieros.

Mo se trata de hablar en este prilogo sobre el problema de
gué e3 la cnsis internacional, sino resalear que el hbro de Manuel
Diaz Mondragén (Mervesor financieros se Méxieo v of mungo) e3 una
herranmienta esencial v lectura obligada para atacar esos tres fend-
menos a los que me he refendo: la necesnidad de una mayor trans-
parencia de informacién financiera; elevar los niveles de educacién
financiera en el pais, v estar preparados en lo académico v en lo
ético para enfrentar una cnsis financiera como la que sstamos vi-
viendao.

Esta excelente obra, drndida en tres partes, imicia con los Instro-
mentos Financieros en Mémeo v nos va llevando a pamtr de nociones
concretas, iIndividuales v simples hasta explicaciones, concepros v pro-
ductes mis sofisncades. Nos exphca, el auter, el funcionamiento de la
banca en nuestro pais ¥ va reflemionandeo v analmando a su paso, desde
productos como la mageta de crédito v los fondos de invernion hasea el
mpacte del mercado de valores en nuestro pais. Termina su ballante
exposicién con productos financieros mas claborados, como la opera-
cién de derrvados en nuestro mercade.

Respecto del tema de derrvados, €ste se presenta como una
alternatrva para los inversiomistas pero, sobre tedo, como una herra-
mienta para reducir los nesgos sobre ciertas vanables financieras.
Es preciso manifestar que o5 de los pocos libros que de forma sen-
cilla, analiza cualitanva v cuanttanvamente qué son los futuros fi-
nancicros sobre tasas de interés, asi como las opciones v los earmeniy
v. sobre todo, como operan.

http://iafi.com.mx Correo electronico: iaficontacto@iafi.com.mx
Pagina 15 de 16



PROLOGOD HMIIT

La segunda parte trata sobre Andlisiz Financiero v Técnicas
de Invenidin expone, en forma concrera, los conceptos de modelo
v andlisis financiero, asi como las 10 diferentes técnicas de selec-
cién ¥ evaluacién de inversione:s en lo: mercados financieros inrer-
nacionales, desde los cntenos para conformar un buen porafolio de
inversldn internacional, pasande por =l andilisia técnico que da res-
pussta a cudnde comprar o vender un actvo, asi como 2] honzones
remporal del invemnlonista hasea la dloma efcnica gque sefiala el au-
tor, referente a la evaluacién de carceras, la cual pretende calificar
los resulrado: de una camera v determinar si el adminiscrador cum-
pld con los objeoves del inversionista al escoger un dererminado
portafolio de inversion.

La altima parte del libro sobre Mercade: Financieros Ineerna-
cionales muestra en forma brese vna radiografia de los mercados en
el mundo, de la globalizacién v de las finan=zas intermacionales. MNos
demuestra =l autor cémeo e: necesarie conocer lo: mercados interna-
cionales, ya que hoy dia estes mercados influoyen directamentes en los
mercados nacionales ¥, por consiguients, en la inversién de cada
persona en México. Manejar correctamente las finanzas incermacio-
nales nos ayudard a anticipames a reducir diferentes rissgos v a co-
nocer problemas que pueden tener efectos v réplicas nacionales que,
por detectarlos a gdempo, nos permicrd implementar controles preven-
ovos ¥ blindarnos contra efecto: que en los primeros paises se obser
ven ¥ no puedan prevene, esto con motve de gUe SI3tANos NMETI0s
en una globalizacidn financiera, e: decir, some: parre de un mismo
proceso que tiende a crsar un mismo muercado.

En conclusién, la obra de Manvel Diaz Mondragén es lectura
obligada para estodianees, profesionales v directives del sector fi-
nanciers. Es un libro que, sin lugar a dudas, coneribuird a elesmar los
niveles de educacién financiera ¥ coadyuvard a no cometer los erro-
res que eimamos viviendo en esta crisis actual

Lic. Jozé Man'a Aramburn Alonso

Académico de la Unmversidad Lia Salle,
Dhirector General de Analisis de Servicios
v Producto: Financiero: de la Condusef.
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